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COMPLIANCE

Publicacion mensual gratuita de GRUPO DEL SUR ASESORES

Con el fin de ofrecer una eficiente Administracién de Patrimonios, Grupo del Sur les presenta los conceptos y caracteristicas
esenciales ala hora de buscary entender una buena opcién de inversién de cartera.

Nuestro enfoque se basa en la estructuracién de portafolios diversificados que se ajusten al perfil de cada cliente, dependiendo de
sus objetivos de rentabilidad, aversion al riesgo, horizonte temporal, nivel de liquidez, actividad pro-fesional, nucleo familiar, etc,
combinados con la situacion actual del mercado.

Trabajamos con los mejores corredores de Bolsa del mercado, con mas de 30 afios de trayectoria en la plaza local y con experiencia

en los mas altos cargos directivos de la Bolsa de Valores de Montevideo

Productos Financieros

Bonos:

Son titulos de deuda emitidos a mediano y largo plazo por
gobiernos, organismos multilaterales de crédito,
municipalidades y empresas privadas a los efectos de captar
fondos de los mercados. Habitualmente son emitidos con una
tasa anual, fija o variable, e intereses pagaderos semes-
tralmente (cupdn), obligandose el deudor a pagar al tenedor del
bono el valor nominal a la fecha de vencimiento o en algunos
casos antes dependiendo de las condiciones establecidas, por
ejemplo si se estipulan amortizaciones parciales o totales.

Bonos de alta calificacion:
Bonos del Tesoro Americano, Bonos Alemanes, Bonos de
Franciay Canada

Bonos de mercados emergentes:
Uruguay: - Bonos globales emitidos en USD, Euros y Ul
-Bonos del Tesoro locales en USD

Obligaciones Negociables (ON):

Las obligaciones son valores por los cuales, quien suscribe, se
obliga a pagar una suma de dinero a una determinada fecha, en
condiciones establecidas. Al igual que en el caso de los bonos
del tesoro, habitualmente son emitidos con una tasa anual, fija o
variable, e intereses pagaderos semestralmente.

La emision de obligaciones es un mecanismo utilizado por una

sociedad, cuando necesita recursos dinerarios de importancia.
Larelacién fundamental que justifica su creacion es un contrato
de préstamo.

Algunas ON's circulando en el mercado.
CONAPROLE (Conahorro), BHU, DUCSA, Puertas del Sur,
UTE

Letras de Regulacion Monetaria (LRM):

El Banco Central del Uruguay (BCU) emite Letras de
Regulacién Monetaria con el objetivo de regular la liquidez
estructural del sistema financiero. Para cumplir con este
proposito, cuenta actualmente con dos instrumentos
esenciales, las LRM en pesos uruguayos y las LRM en
unidades indexadas. Estas ultimas ofrecen una cobertura
frente alainflacion.

Las LRM en moneda nacional se emiten actualmente a plazos
de aproximadamente 30, 60, 90, 120, 180, 270, 360 y 720 dias,
mientras que las nominadas en unidades indexadas (Ul) se
emiten a plazos de 1y 2 afios.

Las LRM son cupén cero, es decir que no van a pagar cupones
ni semestral nianualmente, se paga al vencimiento de la Letra.
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Indicadores de interés

Indicador Periodo Valor

IPC (Var. 12 Meses) 10/21 7.89%
IPPN (Var. 12 Meses) 11/21 20.31%
ICC (Var. 12 Meses) 9/21 8.69%
IMS (Var. 12 Meses) 9/21 5.60%
Desempleo (Tasa) 9/21 9.40%

COTIZACIONES DE MONEDA

Moneda Valor Compra Valor Venta
Dolar USA 43,00 45,50
Peso Argentino 0,07 0,47
Real 7,35 9,35
Euro 47,47 52,83

Base Ficta de Contribucién (BFC) $1291.77
Base de Prestaciones y Contribuciones (BPC) S 4.870
Salario minimo nacional $17.930
Unidad Indexada $5.1394
Unidad Reajustable - UR S 1362.06

FUENTE WEB INE/BPS
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CRIPTOMONEDAS

EL SALVADOR PLANEA CONSTRUIR LA PRIMERA “CIUDAD BITCOIN” DEL

MUNDO

El Salvador planea construir la primera “Ciudad
Bitcoin” del mundo, financiada inicialmente con
bonos respaldados por bitcoins, informé el
presidente Nayib Bukele, que duplicé su apuesta
para aprovechar la criptomoneda y alimentar
inversiones en ese pais centroamericano. Busca asi
convertir a la nacion en un centro financiero
mundial.

Al concluir las actividades de la “Bitcoin Week” la
noche del sdbado, Bukele dijo que la ciudad estara
situada en la localidad costera de Conchagua,
adonde se encuentra el volcan del mismo nombre,
gue le proveera energia geotérmica.

"Inverti acd y gana todo el dinero que quieras”,
indicé Bukele en inglés, vestido de blanco y con una
gorra de béisbol invertida, en el balneario de
Mizata, una playa del Pacifico localizada 80
kildmetros al suroeste de San Salvador.
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La “Ciudad Bitcoin” tendrd aeropuerto, zonas
residenciales y comerciales y una plaza con el
simbolo de bitcoin en el centro. Sin otro impuesto
mas que el del Valor Agregado (IVA), serda una
localidad ecoldgica y se financiard inicialmente con
bonos emitidos en el ecosistema bitcoin,
equivalentesa unos 1000 millones de ddlares.

La mitad del IVA recaudado se utilizara para
financiar los bonos emitidos para construir la ciudad
y la otra mitad pagara servicios como la recoleccién
de basura, de acuerdo a lo que puntualizdo el
mandatario salvadorefio.

“Si quieren que el bitcoin se extienda por el mundo,
deberiamos construir algunas Alejandrias”,
comentd Bukele -un experto en tecnologia de 40
afios- al comparar su plan con las ciudades fundadas
por Alejandro Magno. Dijo ademas que El Salvador
planea emitirlos bonosiniciales en 2022.
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El presidente empez6 la era bitcoin en septiembre,
cuando la criptomoneda estaba por sobre los
44.000 délares, ante la desconfianza y el
entusiasmo de la comunidad internacional. Durante
su gestion se adquirieron 1120 bitcoines que, segun
dijo, registraron “ganancias suficientes” para iniciar
la construccién del primer hospital veterinario
publico y 20 escuelas. Hasta este domingo el
criptoactivo se habia apreciado mas de 30% y ronda
los 60.000 ddlares.

"El bitcoin ha comenzado a cambiar el mundo y lo
cambiard aun mas. El Salvador esta en un momento
histdrico”, afirmé el gobernante ante una multitud
de bitcoineros congregados en Mizata.

Mas de la mitad los 6,7 millones de salvadorefios
descargaron en sus celulares la aplicacién Chivo, la
billetera digital que puso a disposicidn el gobierno
con un regalo equivalente a 30 ddlares para
estimular las transacciones y recibir remesas del
extranjero. Es obligatorio aceptar operaciones con
bitcoin, pero el usuario final puede optar por
ddlares en la transaccién definitiva, moneda oficial
del paisdesde hace 20 aios.

FUENTE DIARIO LANACION ARGENTINA

Entre otros servicios
EMPRESRS CORNSTRUCTORRS s
TENEMOS EL EQUIPO = ety

Gestiones ante el BPS

Sur

POR MAS INFORMACION: info@grupodelsur.com // 2908 8226
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LA FED ADMITE QUE LA NUEVA VARIANTE DE COVID-19 PODRIA

FRENAR LA RECUPERACION

La d6micron podria ainadir una mayor
"incertidumbre" sobre lainflacidon, dijo Powell

El presidente de la Reserva Federal (Fed), Jerome
Powell, advirtié este martes que el alza de casos de
COVID-19 vy la nueva variante del coronavirus,
omicron, podrian ralentizar los progresos en el
empleo y el crecimiento econédmico, ademas de
afiadir una mayor "incertidumbre" sobre la
inflacién.

Asi lo indicé en su comparecencia ante el comité
bancario del Senado, en la que estuvo acompafiado
junto a la secretaria del Tesoro, Janet Yellen, en un
momento delicado para la economia
estadounidense con la inflacidn en niveles no vistos
en30afiosenEE.UU.

"Una mayor preocupacién sobre el virus podria
reducir la voluntad de la gente para trabajar en
persona, lo que ralentizaria el progreso en el
mercado laboral e intensificaria los problemas en las
cadenasde suministro", dijo Powell.

Como consecuencia, agregd, "los riesgos de una
mayor inflacién hanaumentado".

En octubre, la inflacién interanual se ubicd en

VALUACION

EE.UU. en el 6,2%, y Powell ha insistido en que
espera que se modere a partir de mediados de
2022.

El banco central estadounidense mantiene los tipos
de interés en el rango de entre el 0% vy el 0,25%
desde marzo de 2020 para respaldar la economia
con la llegada de pandemia, y lanzé entonces un
multimillonario programa mensual de compra de
bonos, cuyo repliegue gradual comenzd este mes
de noviembre.

La Fed celebrard su ultima reunién de politica
monetariadelafoel 14y 15 de diciembre, enlaque
presentard sus nuevas previsiones
macroecondmicas que en septiembre situd en una
tasa de crecimiento del 5,9% y una inflacién del
4,2% parafinalde 2021.

FUENTE DIARIO EL PAIS URUGUAY
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Uno de los principales objetivos de una Empresa o Compafiia es maximizar i
el Valor de sus Acciones. La valuacién de una empresa juega un rol fundamental
a la hora de hacer alianzas, buscar aportes de capital, planear fusiones y

adquisiciones, o disefiar un portfolio de inversiones. Por eso realizamos un :
andlisis técnico profesional para determinar el valor de su Empresa, el cual

|

es una referencia fundamental a la hora de tomar decisiones estratégicas j
para su Empresa o Compafiia. T ;
1
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Por mas informacién:

Tel.: 2908 8226 :: info@grupodelsur.com :: www.grupodelsur.com
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AGRICULTURA

EN EL NORTE SE VA CERRANDO UNA BUENA ZAFRA DE INVIERNO

Buenos rendimientos para cebada y trigo, con una
alta calidad

La zafra de cultivos de segunda esta practicamente
cerrada en el norte del pais, con rendimientos y
precios destacados que ayudan a cerrar un segundo
afiobueno.

“Fue una muy buena zafra también en calidad, con
valores para los granos que siguen firmes vy
permitirdn un buen cierre”, explicé a El Pais Luis
Simean, gerente comercial de Copagran Paysandu,
una cooperativa agro industrial cuya misidon es
mejorar la competitividad de los productores.

Los buenos resultados estan asociados a una
primavera seca, pero se venia de un invierno frio y
seco, condiciones ideales para el desarrollo y buena
evolucion de los cultivos de invierno (cebada, trigoy
colza). En el sur del pais, las condiciones fueron
otrasyeso afectd los rendimientos.

En Paysandu quedaria por levantar entre 15%y 20%
detrigoy cebada. Ya se completaron las cosechas de
colza, la oleaginosa de invierno que ha venido
ganando area en los ultimos afios. “La colza
promedié 1.800 kilos por hectdrea, un poco por
debajo de lo esperado”, explicéd Simean,
refiriéndose a las areas de la Copagran Paysandu
Cebada. Enel casodelacebada, el promedio esta en
4.000 kilos por hectarea, superando las
estimaciones previas, con algunas chacras que
llegaron a producir 3.000 kilos por hectdrea y otras
con cosechas por encima de 5.500 kilos por
hectdrea, agregd el operador. En este cultivo, el
rechazo estuvo entre 12% vy 13% y los factores que
produjeron rechazos de grano al arribo a los silos fue
la proteina (por estar alta o baja) y el calibre, peroen
general “la calidad fue muy buena”, detalld el
gerente comercial de Copagran Filial Paysandu.
Trigo. En cuanto a trigo, el rendimiento se situd
entre 3.000 y 4.000 kilos por hectarea, con chacras
qgueincluso llegaron a superar los 5.000 kilos y otras
gue anduvieron por debajo de los 3.000 kilos.

“Hubo buenos pesos especificos, buena proteina y
no se registraron problemas de fusariosis (hongo)”,
agregd Simean.

Los precios de este cereal contintuan siendo
atractivos y eso es lo que motivd que creciera en
area. Uruguay produce trigos de buena calidad y
exporta parte de la produccién a Brasil y otros
destinos.

Soja. Respecto a los cultivos de verano en la misma
zona deinfluencia de la cooperativa, laimplantacion
viene lenta, especialmente en lo que son cultivos de
segunda, que van detrds de los cultivos que se
levantan.

“Con estas lluvias se termina de consolidar las
chacras que se habian plantado y van a generar que
los que estaban en duda terminen sembrando las
areas de segunda”, detalld el jerarca de Copagran
Paysandu.

Dentro de los cultivos de verano (soja, girasol, maizy
sorgo), hubo un aumento significativo en la
produccion de maiz y quedd rezagado el sorgo, mas
alla de los planes y la seguridad de precios que Alur.
Con precios deprimidos, el productor que tiene
oportunidad de hacer otro cultivo en las rotaciones,
esquiva plantar sorgo.

A nivel de Copagran Paysandu, el crecimiento en el
area de maiz fue de 10% respecto a la zafra anterior,
también ayudado por los valores y por la demanda
de un grano clave en la formulacién de raciones y
dietas de alimentacién animal.

Cabe recordar que la superficie sembrada con maiz
en la zafra anterior (la 2019-2020) fue la segunda
mas alta en 15 anos, con alrededor de 15.000
hectdreas, pero la mas alta que se haya registrado
en Uruguay fue en 2011/12, cuando el cultivo
alcanzd las 180.000 hectareas.

En esta zafra el aumento se da en siembras de
segunda.

FUENTE DIARIO EL PAIS URUGUAY

18 de Julio 1275 Oficina 1202, Galeria del Litoral / Montevideo - Uruguay / (598) 2908 8226 / info@grupodelsur / www.grupodelsur.com



[
'/[

-

L 4

e ;\
grupodels

grupodelsur.com.uy

INFLACION

EL DESIGUAL IMPACTO DE UNA INFLACION DE DOS DIGITOS EN
EL BOLSILLO DE LOS BRASILENOS

El alza de los precios acumula un 10,7% en 12
meses pero el golpe a los desposeidos es dos
puntos mayor que a los privilegiados

Es jueves al final de la mafana y este mercado de
productos frescos en una calle de Santo Amaro, un
barrio de clase media baja de Sao Paulo, esta casi
desierto por culpa de un fenémeno que Brasil no
vivia hace un cuarto de siglo: una inflacion que
supera los dos digitos. Y todavia no ha logrado
contener. Elalza de los precios que recorre el mundo
pospandemia se siente de lleno aqui. Ahuyenta la
clientela, obliga a cerrar puestos y, en un efecto
perverso, aumenta la desigualdad socioecondmica
que corroe este pais. La inflacién golpea con mas
dureza el estdmago de los brasilefos pobres que el
bolsillo de los ricos. Una clienta por aqui y otra por
alla compran algo de fruta o de verdura mientras
una tercera mujer recoge discretamente lo que
considera aprovechable entre el género desechado
por los tenderos.

Dayane Ferreira, de 38 aios, era analista financiera
hasta que la pandemia la dejo sin trabajo asi que de
precios y de inflacion sabe un rato. Tras terminar la
compra y apoyada en el carrito de la nifa, estima

que en este mercado los precios de muchos
productos han subido como un 30-40%. Su receta
para cuadrar las cuentas incluye los siguientes
ingredientes. Uno, comprar menos cantidad de los
productos que se han disparado. “Antes pagdbamos
elmedio kilo de café a9-10reales, ahoraestda 17; el
precio de los tomates es el doble”, detalla. Dos,
busca todo tipo de ofertas y va hasta donde estén.
Tres, “no desperdiciamos nada. Solo compramos lo
gue vamos a comer”. Busca trabajo pero por ahora
sin éxito. Por eso, ni pensar en viajar o cualquier otro
lujo que antes podia darse.

Con subidas mensuales durante los ultimos 12
meses, Brasil acumula una inflacion del 10,7%, una
cifra que evidentemente palidece ante a Venezuela
o Argentina pero es altisima para un pais que ha
mantenido los precios notablemente estables en las
ultimas dos décadas tras el Plan Real de 1995, que
logro eliminar la hiperinflacion.

Pero esa cifra media esconde el muy desigual
impacto entre los privilegiados, los desposeidos y
todos los que quedan entre ellos. Para los mas
pobres (los que ingresan menos de 1.800 reales, o
285 euros), el alza de los precios es del 11,39%,
como detalla Maria Andreia Lameira en el ultimo

SAS - SOCIEDADES ANONIMAS SIMPLIFICADAS

En el momento de elegir un tipo de sociedad comercial, existen varias e
importantes diferencias. Aqui ofrecemos algunas pautas a tener en cuenta
antes de tomar una decision sobre que tipo de empresa abrir:

> Que sea moderna y agil.

» Con caracteristicas que existan en el mercado internacional.

» Que proteja el patrimonio a confiarle.

» Que sea facil la movilidad de sus socios y accesible la variacion de sus capitales.
» Que mantenga la discrecion de sus integrantes.

En GRUPO DEL SUR las creamos segtin las necesidades del cliente:
nombre societario, capital accionario, actividad a desarrollar, etc.
Consliltenos!

18 de Julio 1275 Oficina 1202, Galeria del Litoral / Montevideo - Uruguay / (598) 2908 8226 / info@grupodelsur / www.grupodelsur.com



NUESTROS SERVICIOS

Ser el punto de contacto para el inversor extranjero.

Algunos de nuestros servicios:

® Informacidon macroy sectorial.

® Informaciones a medida, como ser datos macroeconémicos, mercado de trabajo,
impuestos y aspectos legales. Programas de incentivo a las inversiones,
localizacidn, y costos.

® Contacto con los principales actores. con entidades de gobierno, instituciones
financieras, cdmaras empresariales, centros de I+D y socios potenciales,
entre otros

® Publicacién de oportunidades de inversion. Peridédicamente publicamos en
nuestro compliance informacidn sobre proyectos de inversion.

grupo
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INFRAESTRUCTURAY CONSTRUCCION

La construccion ha sido uno de los sectores de mayor recepcion de inversion, lo que ha permitido que registre
un periodo de gran dinamismo en los uUltimos diez afos. El sector cuenta con interesantes ventanas de
oportunidad derivadas de nuevas figuras en el marco normativo nacional, como la Ley de Participacién Publico-
PrivadaylaLey de Promocidn de la construccion de vivienda de interés social.

LOGISTICA

Uruguay se ha posicionado muy
bien en el Cono Sur en virtud de
las importantes ventajas que
ofrece para el desarrollo de
actividades logisticas. Ubicacion
geografica, marco normativo e
infraestructura se combinan una
fuerte institucionalidad de apoyo
al sector.
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informe de coyuntura del Instituto Ipea. En cambio,
para los que encabezan la tabla con mas de 2.700
euros mensuales, es dos puntos inferior, del 9,32%.
A los mads pobres, las subidas de la luz, el gas, el
alquiler, las patatas, el café o el azucar les impacta
como un misil supersénico, los aboca a la
inseguridad alimentaria. Cada dia, 19 millones de
brasilefios se levantan sin saber cémo van a
conseguir o si van a conseguir la proxima comida.
Los trabajadores han perdido un 10% de su renta.

En cambio, las subidas en los productos esenciales
hacen poca mella en los presupuestos de los ricos.
Las alzas que mas les perjudican son las de la
gasolina, los vuelos (ahora que vuelven a planificar
vacaciones, fiestas de Nochevieja o incluso
Carnaval) y el transporte tipo Uber, segln el citado
informe de Ipea. El mercado del superlujo ha gozado
de excelente salud durante la pandemia porque su
clientela tuvo que gastar en Brasil lo que hubiera
invertido durante viajes al extranjero.

Quienes conocieron los tiempos de la hiperinflacién
de los afios ochenta no los olvidan. La sefiora Rosa
Lopes Masomoto, que tiene 77 afios y hasta que se
jubilé trabajaba en un banco, es una de ellos.
“Fueron terribles, peores que hoy. El poder
adquisitivo era pequefio, teniamos que llegar al
mercado corriendo antes de que cambiaran los
precios. Era una locura, los aumentos eran
galopantes, recuerda mientras busca verduras
frescas. Las generosas pensiones que los brasilenos
mds favorecidos reciben han amortiguado para
ellos un golpe que impacta, como siempre, de
manera desproporcionada a los millones que se
buscan la vida en el mercado informal. Como esas
ancianas que se colocan en las esquinas a vender
dulces caseros.

O los protagonistas de una de las escenas que mas
ha horrorizado a los ciudadanos de este pais
orgulloso de haber salido hace unos afios del mapa
mundial del hambre. Las personas de las llamadas
colas de huesos, las que aguardan en fila para recibir
las osamentas y despojos para matar el hambre.

En millones de familias, como la de la empresaria
Jessica Batista, de 30 aifos, la pandemia y el
consiguiente desplome de la renta les ha obligado a

cambiar la dieta. Cuenta que en su casa consumen
“mds carne blanca y menos roja” desde que la
pandemia reband por la mitad los ingresos. Mas
polloy mas cerdo.

FUENTE DIARIO EL PAIS ESPANA

Hoy, el aislamiento es el ﬁn’ncipal objetivo
para mantener nuestra salud y proyectarnos.

Nosotros, nos mantenemos junto a vos,
mas cerca que SIEMPRE.

Abrazo

El equipo de GDS

grupodelsur
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MERCADOS

ARGENTINA: EL RIESGO PAIS ROMPIO UNA NUEVA BARRERA

El indice elaborado por el JP Morgan superé los
1900 puntos basicos; el dolar blue sube cincuenta
centavos.

El riesgo pais no cede. Desde el miércoles pasado,
cuando el indice que elabora el JP Morgan superé la
barrera de los 1800 puntos basicos, no ha dejado de
sumar unidades. Tan solo cuatro jornadas
financieras después, nuevamente rompid un nuevo
techo.

Este martes el riesgo pais avanza 28 puntos basicos
(+1,5%) y se posiciona en los 1905 puntos bdasicos.
Se trata de un nuevo maximo desde la
reestructuracion de deuda de 2020, cuando el
indice cayd casi un 50%, hasta los 1104 puntos.
Desde aquel entonces, acumuld un alza de 801
unidades. En noviembre, lasubaesde 193 (+11,3%).
Viene de la mano de la falta de acuerdo con el Fondo
Monetario Internacional (FMI). Hasta que no se
conozcan los detalles del plan econémico, que no
haya didlogo con la oposicidn, dificilmente baje. Por
ahora el Gobierno se mantiene en los dichos, no
pasa a los hechos, que es la sefal que espera el
mercado. Entre tanto, wait and see, me cubro”,
sostuvo Soledad Pérez Duhalde, directora de
operaciones de Abeceb.

Al respecto, hoy uno de los principales grupos de
acreedores que adhirieron al canje de deuda, el
Exchange Bondholders Group, mostrd su
disconformidad por la falta de acuerdo con el
organismo multilateral. “El Gobierno argentino esta
entrando en su tercer afno sin articular un plan
econdémico. Analizamos los problemas en febrero y
nada ha cambiado. Dirigir una economia no debe
ser un ejercicio politico ni académico. Requiere
soluciones reales, no dilaciones y fantasias
interminables”, aseverd en un comunicado.

Ante tal contexto, hoy los bonos del ultimo canje de
deuda operan en rojo. En el exterior, el Bonar 2030
registra una baja del 2,4% y el Bonar 2038 del 1,4%;
a nivel local los mayores descensos son para el
Bonar AL41(-1,4%)y GD35(-1,2%).

“Durante el fin de semana llegé la tercera carta de
Cristina Kirchner para romper el silencio post-
elecciones. Sin grandes sorpresas, el sentimiento
negativo dentro del mercado se extiende. ¢Hasta
cuando? Por ahora los bonos globales no
encuentran un piso rompiendo los minimos
registrados de marzo y llevando la tasa promedio
ponderada por encima del 20%”, sefialé Portfolio
Personal de Inversiones (PPI).

El S&P Merval opera en las 78.533 unidades, una
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caida del 0,7% frente a la jornada previa. Las
mayores bajas son para Cablevisién Holding (-3,9%),
el Banco Macro (-3,3%), Loma Negra (-3,1%), BBVA
(-2,9%); en sentido opuesto, solo tres compafias
operan en terreno positivo: Edenor con el 4%,
Telecom con el 2,3% y Transportadora de Gas del
Norte conun 1%.

En Wall Street, las acciones argentinas (ADR)
operan -en su mayoria- en rojo. Por tercera rueda
consecutiva la agencia turistica Despegar lidera la
caida (-5,8%), como consecuencia de la prohibicién
que establecié el Banco Central (BCRA) de vender
pasajes y servicios turisticos al exterior en cuotas.
También muestran mermas los papeles de
Corporacién América (-2,9%), el Banco Francés (-
1,8%), Tenaris (-1,5%) y Transportadora de Gas del
Sur (-1,4%).

Para el economista Jorge Neyro la demora en un
acuerdo con el organismo multilateral, sumado a
qgue los resultados politicos “quedaron a media
agua” y que “la liturgia del Gobierno es un poco
polémica y no queda clara”, generan un combo de
noticias que no resultan muy optimistas para el
mercado.

Por eso pasa lo que pasa con los activos. No hay
voluntad de comprary ver qué pasa. Si todo mejora,
felicitaciones, compramos de vuelta y estamos
todos contentos. Pero ante la duda, se sigue viendo
como se desarrolla el escenario desde afuera. El
mercado vende hoyy comprarda manana”, grafico.

Eldolarsube

Hoy el ddlar blue sube cincuenta centavos y se
comercializa en los arbolitos de la city portefia a un
precio de $201,50. Pasadas las elecciones generales
del 14 de noviembre, el tipo de cambio paralelo se
mantiene sin grandes fluctuaciones, aunque
consolidd su precio por encima de los 200 pesos.

El mes de diciembre normalmente hay fuerte déficit
fiscal. Eso se demanda por aguinaldo y fiestas de fin
de ano, y quita algo de presidn al ddlar paralelo.
Pero esto se revierte a partir de enero y los pesos
empiezan a sobrar, lo que pueden presionar aun
mas délar blue”, indicé el economista Fernando
Marull, de FMyA.

El délar oficial mayorista se ofrece a $100,94, por lo
que la brecha con el blue sigue en torno del 100%.
“La pregunta del millén es durante cudnto tiempo
podra sostenerse la politica cambiaria actual, la cual
implica un tipo de cambio oficial deslizdndose muy
por debajo de la inflacién (1% contra 3% mensual)
en un contexto de reservas netas en niveles muy
bajos, una brecha cambiaria por encima del 100%, el
riesgo pais al borde de los 1900 puntos basicos y sin
novedades concretas respecto a un acuerdo con el
FMI”, observd la consultora econdmica Equilibra.

El délar oficial minorista se vende en los principales
bancos de la Argentina a un valor promedio de
$106,42, segln el relevamiento diario de entidades
financieras que realiza el BCRA. El délar “solidario”,
qgue cuenta con un 30% de recargo por el impuesto
PAIS y del 35% a cuenta de Ganancias, alcanza los
$175,59.
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Durante el fin de semana circuld el rumor que los
depdsitos en dolares de los ahorristas se verian
comprometidos por una nueva medida del Banco
Central, hecho que afectd ayer a la plaza cambiariay
el BCRA tuvo que salir a desmentirlo. Para los
economistas, los rumores no tienen sustento.

La ultima informacién disponible al 24 de
noviembre muestra que la suma del efectivo en
bancos en moneda extranjera (USS$3,294 millones)
y los encajes de los depdsitos en ddlares
(USS11,980 millones) representan el 96,7% de los
depdsitos en dolares del sector privado (USS15,794
millones) y el 130,7% de los depdsitos en cajas de
ahorro en ddlares (US$11,686 millones). Esto
confirma que el sistema se encuentra robusto ante

cualquier escenario de retiro de depdsitos, ya que
estos se encuentran totalmente respaldados por
activos sumamente liquidos”, afirmo Adrian Yarde
Buller, de Facimex Valores.

En cuanto a los délares financieros mediante bonos
AL30, que tan solo tres semanas atras estaban bajo
la intervenciéon del Gobierno, hoy muestran
cotizaciones mixtas. Por un lado, el délar MEP se
ofrece a $199,86, una suba del 1,5% en
comparacién con la jornada previa. Por el otro, el
ddlar contado con liquidacién (CCL) se comercializa
a$214,47 (-0,5%).

FUENTE DIARIO LANACION ARGENTINA
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